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+5,50%

CAC 40 NR

+4,50%

CAC Mid & 
Small 190 NR

+12,13%

- TF1 GROUPE
- BIOMERIEUX
- NEURONES
- GERARD PERRIER INDUSTRIE
- BOLLORE
- DASSAULT AVIATION
- AIR LIQUIDE
- DASSAULT SYSTEMES
- CHRISTIAN DIOR
- NRJ GROUP

Principales participations du portefeuille Principaux mouvements du portefeuille

Investissements

Désinvestissements

La bourse parisienne évolue sans véritable direction, au gré des négociations commerciales avec les Etats-Unis et des publications semestrielles des entreprises. Parmi les principales satisfactions sur la période (du 27 juin au
1er août 2025), REMY COINTREAU (+23,20%) est au rebond, encouragé par une publication trimestrielle satisfaisante et rassuré par la conclusion d’un accord sur les conditions tarifaires d’exportation en Chine de leurs
célèbres cognacs (Rémy Martin et LOUIS XIII). Notons également les progressions d’AUREA (+8,30%), après l’annonce de la cession d’une filiale spécialisée dans les alliages de cuivre, et de THERMADOR GROUPE (+8,28%)
dans un contexte de marché (construction et rénovation) en amélioration. Les replis concernent DASSAULT SYSTEMES (-10,02%) après une publication de résultats semestriels très fraîchement accueillie et DASSAULT
AVIATION (-9,58%) malgré un carnet de commandes historique.

Nous avons renforcé notre participation dans le spécialiste des médias NRJ GROUP. Un niveau de valorisation modéré et l’avancée attendue de la cession de la chaîne Chérie 25 au groupe marseillais CMA-CGM refermera un
chapitre de 20 années dans la télévision. De même, nous avons profité de la désaffection entourant le titre BOIRON pour nous renforcer à bon prix. L’action cote actuellement la moitié du prix proposé il y a 18 mois par la
famille pour sortir de la cote. L’arrivée d’un nouveau dirigeant en décembre dernier avec de fortes ambitions pour le groupe semble être de bon augure pour la suite. Enfin, quelques titres TOTALENERGIES ont été acquis.

Nous avons vendu notre ligne PLANISWARE après une publication semestrielle décevante, et avons profité de la belle appréciation de L’OREAL pour prendre quelques bénéfices. Le portefeuille compte 31 participations.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le produit présente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.llm-associes.fr

LLM Actions France (actions R)
La Lettre Mensuelle

Juillet 2025

Performances du 01/01/2025 au 01/08/2025

Trésorerie & assimilés 4,09 %

LE BAL DES PUBLICATIONS

Cours de l’action R au 01/08/2025 138,51 €
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Année

Performance

2019 2020 2021 2022 2023 2024

+12,74% +3,98% +30,63% -6,25% +8,36% -5,78%

CAC All 
Tradable NR

+5,13%
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