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Hausse de la bourse parisienne dans un contexte de rotation sectorielle centrée sur 'Intelligence Artificielle. Le portefeuille progresse sur la période (du 30 janvier au 27 février 2026) entrainé par VINCI (+16,18%) et AIR LIQUIDE (+12,85%) a la
suite de bons résultats annuels 2025 et de solides perspectives pour 2026. TECHNIP ENERGIES (+10,84%) bondit a 'annonce de commandes significatives et de performances financieres de bon niveau au titre de 2025. Une vague de
défiance envers le secteur des éditeurs de logiciels, des sociétés de conseil et des entreprises de services numériques a déferlé au cours de la période. Nos participations dans QUADIENT (-16,46%), LECTRA (-14,42%) et NEURONES (-13,15%)

ont été impactées par cette purge sectorielle.

Trois nouvelles lignes ont été initiées dans ce contexte de forte volatilité. SANOFI revient dans le portefeuille a la faveur d'un cours déprimé malgré de bons résultats et un changement de gouvernance en cours; la valeur reste trés décotée
par rapport a ses pairs. La baisse du titre NEXANS a la suite de la présentation des résultats annuels 2025 a été mise a profit pour constituer une premiére ligne dans ce groupe bien positionné pour capter la forte croissance du marché
mondial du cable électrique. Enfin, nous avons investi dans le spécialiste de la conception d'infrastructures gazieres et pétrolieres TECHNIP ENERGIES apres le repli de 25% du titre sur ses plus hauts. Le groupe devrait bénéficier d'une
accélération des signatures de contrats cette année et reconstituer son carnet de commmandes. A l'inverse, nous nous sommes séparés de M6 (perspectives 2026 trés incertaines), de PEUGEOT INVEST (lié aux incertitudes sur STELLANTIS)

et de QUADIENT.

Le portefeuille compte 31 participations.

réjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le résente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.llm-associes.fr
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