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+7,46%

CAC 40 NR

+6,44%

CAC Mid & 
Small 190 NR

+11,47%

- DASSAULT AVIATION
- TF1 GROUPE
- NEURONES
- GERARD PERRIER INDUSTRIE
- BIOMERIEUX
- BOLLORE
- DASSAULT SYSTEMES
- AIR LIQUIDE
- CHRISTIAN DIOR
- NRJ GROUP

Principales participations du portefeuille Principaux mouvements du portefeuille

Investissements

Désinvestissements

Après plusieurs années de pâles performances, le compartiment des petites & moyennes valeurs confirme son retour en grâce. Parmi les principales satisfactions sur la période (du 30 mai au 27 juin 2025), nous retrouvons le spécialiste des
automatismes et des équipements électriques GERARD PERRIER INDUSTRIE (+11,74%), le groupe lyonnais de distribution spécialisé THERMADOR (+8,38%) ainsi que le leader mondial des solutions de découpe de matériaux souples
LECTRA (+7,37%). A l’inverse, les baisses concernent REMY COINTREAU (-8,73%), DASSAULT AVIATION (-6,34%), et DASSAULT SYSTEMES (-5,91%) pénalisé par un contexte d’attentisme chez les donneurs d’ordres.

Nous avons renforcé notre participation dans DASSAULT SYSTEMES considérant très attractif le retour du titre sur ses niveaux de 2020. Nous avons également renforcé notre position sur GETLINK dont la ligne représente désormais 2,80%
du portefeuille. Enfin, nous avons initié une petite ligne de TOTALENERGIES à la faveur d’un violent repli du titre mi-juin. Ce géant français de la production d’énergie et d’électricité demeure faiblement valorisé. Côté cessions, nous avons
réalisé quelques prises de bénéfices sur DASSAULT AVIATION après un parcours boursier exceptionnel. Il en est de même sur GTT, le spécialiste français de la conception de systèmes de confinement pour le transport et le stockage de gaz.
Enfin, nous avons profité de la forte hausse de LOUIS HACHETTE GROUP (holding de tête de LAGARDERE) pour alléger notre position.

Le portefeuille compte 32 participations.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le produit présente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.llm-associes.fr
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Performances du 01/01/2025 au 27/06/2025

Trésorerie & assimilés 4,02 %

SMALL IS BEAUTIFUL

Cours de l’action R au 27/06/2025 141,09 € 
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Performance

2019 2020 2021 2022 2023 2024

+12,74% +3,98% +30,63% -6,25% +8,36% -5,78%

CAC All 
Tradable NR

+6,98%
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