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+2,67%

CAC 40 NR

+9,12%

CAC Mid & 
Small 190 NR

+13,33%

- TF1 GROUPE
- GERARD PERRIER INDUSTRIE
- BIOMERIEUX
- NEURONES
- DASSAULT AVIATION
- BOLLORE
- CHRISTIAN DIOR
- AIR LIQUIDE
- DASSAULT SYSTEMES
- NRJ GROUP

Principales participations du portefeuille Principaux mouvements du portefeuille

Investissements

Désinvestissements

Dernière moisson de publications de résultats semestriels avec des réactions boursières parfois très sensibles. Parmi les principales déceptions sur la période (du 29 août au 26 septembre 2025), QUADIENT fait figure de mauvais élève avec
un repli de -21,65%. La révision à la baisse des perspectives de croissance et de rentabilité pour l’exercice en cours explique ce recul prononcé. Nous avions prudemment allégé notre position avant cette publication. Il en est de même pour
SFPI (-14,38%), groupe diversifié dans les métiers de l’industrie (échangeurs thermiques, stérilisateurs autoclaves) et le bâtiment (serrurerie, menuiserie industrielle). Malgré un bon pilotage de ses charges, le groupe a enregistré un repli de
sa rentabilité dans un contexte de baisse de son activité industrielle. Le 2ème semestre devrait permettre au groupe de redresser la barre, fort d’un carnet de commandes étoffé.

A l’inverse, excellente note décernée au groupe pharmaceutique lyonnais BOIRON (+38,15%). La société a publié des comptes semestriels remarquables avec une forte contribution des activités internationales (notamment américaines). La
profitabilité revient à de meilleurs niveaux et présage d’un redressement plus rapide pour cette « oubliée » de la cote. Nous avons renforcé notre participation au cours de la période. Notons également les rebonds de CANAL PLUS (+5,98%)
et DASSAULT SYSTEMES (+5,49%). Côté cessions, les très bonnes tenues de ROBERTET et L’OREAL ont été mises à profit pour céder nos participations dans d’excellentes conditions. Nous avons également allégé significativement notre
participation dans EQUASENS dans l’attente des comptes semestriels. Enfin, nous avons complété notre position sur GETLINK à la faveur d’un repli du titre.

Le portefeuille compte 29 participations.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le produit présente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.llm-associes.fr

LLM Actions France (actions R)
La Lettre Mensuelle

Septembre 2025

Performances du 01/01/2025 au 26/09/2025

Trésorerie & assimilés 7,72 %

RENTREE DES CLASSES

Cours de l’action R au 26/09/2025 134,79 €
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2019 2020 2021 2022 2023 2024

+12,74% +3,98% +30,63% -6,25% +8,36% -5,78%

CAC All 
Tradable NR

+9,32%
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