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+4,38%

CAC 40 NR

+7,43%

CAC All 

Tradable NR

+7,33%

CAC Mid & 
Small 190 NR

+6,67%

- DASSAULT AVIATION
- NEURONES
- TF1 GROUPE
- BIOMERIEUX
- PERRIER (GERARD)
- BOLLORE
- AIR LIQUIDE
- DASSAULT SYSTEMES
- CHRISTIAN DIOR
- L’OREAL

Principales participations du portefeuille Principaux mouvements du portefeuille

Investissements

Désinvestissements

Repli sensible des indices parisiens dans une phase de tensions commerciales exacerbées. LLM ACTIONS FRANCE résiste à la tempête avec un repli modéré de -0,33% sur la période (du 28 février au 28 mars 2025). Parmi les principales
satisfactions, DASSAULT AVIATION poursuit son envol (+25,41%) après de très bons résultats 2024 dans un contexte géopolitique favorisant la montée en puissance des budgets militaires européens. Le secteur des médias et de la télévision
est également recherché avec les très bonnes performances de notre trio TF1 GROUP (+11,96%), CANAL PLUS (+10,21%) et M6 (+9,46%). A l’inverse, le portefeuille a été pénalisé par les replis de CHRISTIAN DIOR (-14,59%) et de REMY
COINTREAU (-11,19%) avec un secteur des biens de consommation discrétionnaire toujours sous pression. Enfin, notons le recul de QUADIENT (-8,11%) après la publication de résultats sans surprise.

Nous avons poursuivi nos investissements dans GETLINK (ex-EUROTUNNEL) et avons légèrement renforcé notre ligne de CHRISTIAN DIOR profitant de la forte baisse du cours. Nous avons initié une nouvelle position dans la société
PLANISWARE, éditeur de logiciels de gestion de planification de projets. Cette société française a été introduite sur le marché il y a 1 an et nous apprécions la solidité du modèle alliant croissance, récurrence et rentabilité. Côté cessions,
nous avons soldé notre participation dans le groupe VIVENDI après le fort rebond du titre et avons de nouveau pris quelques bénéfices sur DASSAULT AVIATION et DASSAULT SYSTEMES.

Le portefeuille compte 33 participations.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le produit présente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.llm-associes.fr

LLM Actions France (actions R)
La Lettre Mensuelle

Mars 2025

Performances du 01/01/2025 au 28/03/2025

Trésorerie & assimilés 1,24 %

EN DEFENSE

Cours de l’action R au 28/03/2025 137,04 €
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Année

Performance

2019 2020 2021 2022 2023 2024

+12,74% +3,98% +30,63% -6,25% +8,36% -5,78%
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