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REPRISE CONFIRMEE

Poursuite des tendances positives dans la perspective d'une sortie de crise au Moyen Orient. Le portefeuille progresse sur la période (du 30 avril au 29 mai 2026). Les petites et moyennes valeurs sont a I'nonneur avec la forte hausse du
spécialiste des minéraux industriels BAIKOWSKI (+47,52%) dont 'activité dédiée aux semi-conducteurs semble au coeur de cette embellie. Le groupe a par ailleurs annoncé l'arrivée d'un nouveau directeur général fin mai. Parmi les autres

progressions, on notera la poursuite du rebond de GROUPE SFPI (+11,41%) et de SAINT JEAN GROUPE (+10,78%).

A l'inverse, les valeurs liées au secteur de I'énergie se sont repliées avec la baisse du prix du pétrole. On retrouve ainsi TECHNIP ENERGIES (-9,53%), TOTALENERGIES (-5,18%) et GTT (-4,40%) parmi les principales baisses.

Coté investissements, nous avons profité des replis de VINCI et de TECHNIP ENERGIES pour renforcer nos positions et nous avons poursuivi nos acquisitions de titres HERMES INTERNATIONAL lors de la forte baisse du titre mi-mai. Les
prises de bénéfices concernent GERARD PERRIER INDUSTRIE, NEXANS aprés un parcours boursier flamboyant depuis deux mois et GETLINK dont la dimension spéculative devrait s'assagir ces prochains mois.

Le portefeuille compte 31 participations.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Le produit présente un risque de perte en capital. Vous référer aux documents officiels sur www.lIm-associes.fr /
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